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FINANZRATGEBER

Trends und Analysen

Aktienmarkte

Swiss Market Index (SMI), 7.10.11: 5652
Indexpunkte

Analyse Prognose 3. Quartal: Der SMI
hat zwar im Bereich von 6000 Index-
punkten einen Boden gebildet, dieser Er-
holung ging aber bereits bei 6247 Index-
punkten die Puste aus. Das anvisierte
Kursziel konnte also nicht ganz erreicht
werden, dafiir fiel die erwartete negative
Korrektur umso heftiger aus und fiihrte
den Markt auf ein Tief von 4792 Punk-
ten — ein Minus vom Quartalshéchst zum
Tiefst von 23 %. Das dritte Quartal wurde
bei einem Indexstand von 5496 Punkten
beendet.

Prognose 4. Quartal: Die positive Zwi-
schenkorrektur steht voraussichtlich an
ihrem Endpunkt. Das heisst, der SMI be-
wegt sich noch einmal in die Bandbreite
von 5500 bis 5750 Indexpunkte. An-
schliessend diirfte der SMI in den Be-
reich von 5100 korrigieren, vielleicht
von dort noch eine kurze, positive Erho-
lung einschalten. Geméss technischen
Regeln konnte dann die letzte, aber eben
auch stdrkste Korrektur in diesem Zyk-
lus anstehen. Diese negative Variante
wiirde unter das Tiefst vom Mirz 2009,
also unter 4200 Indexpunkte fithren.
Diese Prognose ist eine Momentauf-
nahme, die tdglich weiterverfolgt und
entwickelt wird.
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Devisen/Gold

US-Dollar zum Schweizer Franken,
07.10.11: 0.9250

Analyse Prognose 3. Quartal: Der US-
Dollar hat auf ein bis anhin unvorstell-
bares Niveau von 0.72 korrigiert und
dort wohl sein langfristiges Tief ge-
schrieben. Sonst kann die am 7. Juli
2011 erstellte Prognose einfach beibe-
halten werden.

Prognose 3. und 4. Quartal: Wenn die
ausgedehnte Bodenbildungsphase ein-
mal ihren Abschluss findet, sieht man
eine rasche Erholung, die dann wohl
viele iiberraschen wird. Ein anschlies-
sender Anstieg bis in die Region von
0.90, im Extremfall sogar 0.95, ldsst die
Entwicklung in einem positiven Licht er-
scheinen. Ab den erwidhnten Hochst-
stinden ist mit einer erneuten Zwi-
schenkorrektur zu rechnen, die uns wie-
der auf ein Niveau von 0.80 bringen
kann.
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Euro zum Schweizer Franken, 07.10.11:
1.2350

Analyse Prognose 3. Quartal: Es wurde
festgehalten, dass der faire Preis bei un-
gefdhr 1.35 liegen diirfte und man sich
diesem Preis wohl bis auf ein Maximum
von 1.30 anndhern wird. In der Zwi-
schenzeit hatten wir durch eine starke
Korrektur bedingt beinahe ein Verhélt-
nis von 1:1 bevor dann die Schweizeri-
sche Nationalbank (SNB) bis jetzt sehr
erfolgreich eine Untergrenze von aktuell
1.20 zu verteidigen bereit war.
Prognose 4. Quartal: In einem Interview
zum Thema EUR habe ich am 17. Sep-
tember 2011 im «Frutiglander» Stellung
genommen. Darin habe ich festgehalten,
dass die SNB dem Erfolg verpflichtet sei.
Die Untergrenze von 1.20 konnte bis
jetzt problemlos gehalten werden, ja der
Markt erwartet sogar eine neue Unter-

| grenze bei 1.25.
Kurzfristig stehe
ich also der
Schwéichung des
Schweizer Fran-
kens positiv ge-
geniiber. Wie sieht
es aber mittelfris-
tig aus, wenn die
Probleme in Eu-
ropa nicht gelost, sondern nur ungelost
in die Zukunft geschoben werden? Sie
iberlegen jetzt, welche Losungen es
gibt? Konrad Hummler von der Bank
Wegelin & Co. hat es treffend formuliert.
Lésung 1: die zahlungsfdhigeren Staaten
oder die hochverschuldeten Lander tre-
ten aus der Eurozone aus. Lésung 2: Die
Eurozone wird rasch zu einem zentral
gefithrten  Bundesstaat umgebaut.
Deutschland saniert und Frankreich be-
fiehlt oder man folgt demokratischeren
Prinzipien. Losung 3: Es gelingt mit viel
geschickter Rhetorik und einer positiven
Wirtschaftsentwicklung, die europii-
schen Biirger von der Fortfiihrung der
«Rettung» zu iiberzeugen. So oder so:
Europa wird um einige Kapitel seiner
Geschichte reicher. Im iibrigen aber ver-
mutlich vor allem drmer.
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Gold/Unze, 07.10.11: US-Dollar 1635
Analyse Prognose 3. Quartal: «Der An-
stieg des Goldpreises zeigt Ermiidungs-
erscheinungen. Auf dem aktuell hohen
Niveau sind Kdufe nur noch fiir Kun-
den mit fehlenden Sachwertanlagen
angezeigt. Also quasi als Versicherung
fiir nicht abschédtzbare, negative Ent-
wicklungen in der Zukunft.» So lautete
die Prognose. Dass aber die Goldunze
vor der Korrektur noch auf knapp tiber
US-Dollar 1900 ansteigt, hitte ich
nicht erwartet. Hochstkurse sahen wir
bei US-Dollar 1903, Tiefstkurse bei
1600.

Prognose 4. Quartal: Ich war bereits ab
einem US-Dollar Kurs von um die 800
positiv fir Gold gestimmt. 5% der Geld-
werte in Gold war damals die Devise,
was aktuell immer noch als sinnvoll er-
scheint. Doch wie sieht das Szenario
mit der grossten Wahrscheinlichkeit
aus? Aus langfristiger Sicht diirfte der
positive Trend trotz der jiingsten Kurs-
riickgdnge weiter anhalten. Aus techni-
scher Sicht befindet sich die Goldunze
in einem Korrekturzyklus, der aber ab
einem Niveau von US-Dollar 1400 bis
1550 gegeniiber den vorgéangigen Auf-
wirtshewegungen mit einer noch aus-
geprigteren Rallye einsetzen sollte. Mit
iiber US-Dollar 2000 kann man durch-
aus rechnen, auch US-Dollar 2500 sind
in dieser letzten Zyklusbewegung nicht
auszuschliessen. Fiir den Kilopreis in
Schweizer Franken muss man zusétz-
lich immer noch die Prognose im US-
Dollar einbeziehen. Nehmen wir also
einmal einen durchschnittlichen US-
Dollar Kurs von 0.85 an, dann wiirde
das Kilopreise von 53000 bis 66 000
Schweizer Franken ergeben.
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